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GLOSARIO

RAZON SOCIAL REGISTRADA EN LA SUPER FINANCIERA
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RAZON SOCIAL EN ESTE DOCUMENTO

Anpro Corredores De Seguros S.A. Anpro

Aon Reinsurance Colombia Limitada. Aon RE

Aon Risk Services Colombia S.A. Aon

Aress Corredores De Seguros S.A. Aress

Arthur J Gallagher Corredores De Seguros S.A. Al Gallagher
Arthur J. Gallagher Re Colombia Ltda. Corredores De Reaseguros AJ Gallagher RE
Atlantic Latam Corredores de Reaseguros S.A. Atlantic RE
Avia Corredores De Seguros S.A. Avia

Brs International Latam Corredores De Reaseguros Ltda. Brs RE

Carpenter Marsh Fac Colombia Corredores De Reaseguros S.A.

Marsh RE FAC

COGENT ANDINA CORREDORES DE REASEGUROS LTDA

Cogent Andina RE

Colamseg Corredores De Seguros S.A. Colamseg
Coomeva Corredores De Seguros S.A. Coomeva
Correcol Correcol

Corredores De Seguros Asociados S.A.

Corredores De Seguros Asociados

Corredores De Seguros Del Valle S.A.

Corredores De Seguros Del Valle

Delima Marsh S.A.

Marsh

Garces Lloreda Y Cia S.A.

Garces Lloreda

Gonseguros Corredores De Seguros S.A. Gonseguros
Guy Carpenter Colombia Corredores De Reaseguros Ltda. Marsh RE
Howden Corredores De Seguros Howden
Howden Re Corredores De Reaseguros S.A. Howden RE
[tat Corredor De Seguros Itau
Jaramillore, Corredores De Reaseguros J.A Jaramillo RE
Jargu S.A. Corredores De Seguros Jargu
LOCKTON CORREDORES DE REASEGUROS LTDA. Lockton RE
ONEGLOBAL BROKING COLOMBIA CORREDORES DE REASEGUROS LTDA. | Oneglobal Broking RE
Pacific RE Corredores De Reaseguros S.A. Pacific RE
Proseguros Corredores De Seguros S.A. Proseguros

Reasesores Ltda. Corredores De Reaseguros

Reasesores RE

Santiago Velez & Asociados Corredores De Seguros S.A.

Santiago Velez

Sekuritas S.A. Corredores De Seguros

Lockton Sekuritas

THB Colombia S.a Corredores De Reaseguros THBRE
Uib Colombia S.A. Corredores De Reaseguros UIB RE
UIB CORREDORES DE SEGUROS S.A. uiB
VML S.A. Corredores De Seguros VML
Willis Towers Watson Colombia WTW
Willis Towers Watson Colombia Corredores De Reaseguros S.A. WTW RE
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INTRODUCCION

El presente informe analiza el comportamiento del sector de corretaje de seguros en
Colombia durante el primer semestre de 2026, con base en los estados financieros
reportados por las sociedades corredoras de seguros y de reaseguros ante la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

El ejercicio se centra en la comparacidninteranual entre el acumulado de enero a junio de
2025 y el acumulado de enero a junio de 2026, periodo que permite observar la evolucidn
reciente de las principales variables financieras del sector: comisiones de intermediacioén,
ingresos totalesy operacionales, patrimonio, reserva legal, activos, pasivos y gastos totales
y operacionales. El analisis diferencia de manera explicita entre las sociedades corredoras
de seguros y las sociedades corredoras de reaseguros.

El propdsito del documento es describir y comparar la evolucion y composicion del sector
entre ambos periodos, identificando los principales cambios en el desempefo de las
empresas corredoras de segurosy reaseguros, lasvariaciones en su participacién dentro del
total del mercadoy los movimientos observados en las posiciones de los distintos rankings.
El analisis tiene un caracter estrictamente descriptivo y analitico, sin incorporar

proyecciones, recomendaciones u opiniones sobre el comportamiento futuro del sector.

Es importante sefialar que los datos de mercado pueden presentar variaciones frente a
versiones publicadas anteriormente. Para 2026, la informacidon reportada con corte a junio
incorpora los ajustes o correcciones realizados por las entidades sobre los datos
correspondientes a 2025 previamente reportados. Por esta razdn, algunas cifras histéricas
pueden diferir de las presentadas en la edicidon anterior del informe.
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1. RESUMEN

a. Corredores de Seguros

Tabla 1 Comisiones de intermediacion Corredores de Seguros - cifras a junio (millones de pesos)

VARIACION
CATEGORIA ANUAL
24/25  25/26
Sociedades Corredoras de seguros $528.622 S 562.569 $618.623 6,4% 10,0%
Comisiones de seguros $497.974 $527.571 $574.152 7,3% 6,0%

Otras comisiones $30.648 S 34.998 S 44.471 -4,3% 14,5%

Tabla 2 Comisiones de intermediacion Corredores de Seguros - cifras a junio
(millones de pesos junio 2026=100)

VARIACION
CATEGORIA ANUAL
24/25 25/26
Sociedades Corredoras de seguros S 588.165 $597.117 $618.623 1,5% 3,6%
Comisiones de seguros S 554.065 $559.970 $574.152 1,1% 2,5%

Otras comisiones $34.100 $37.147 S44.471 8,9% 19,7%

b. Corredores de Reaseguros

Tabla 3 Comisiones de intermediacion Corredores de Reaseguros - cifras a junio (millones de pesos)

VARIACION
CATEGORIA ANUAL
24/25  25/26
Sociedades Corredoras de reaseguros S 156.662 $182.013 $ 199.906 16,2% 9,8%
Comisiones de seguros $146.121 $171.623 $189.452 17,5%  10,4%
Otras comisiones $10.541 $10.389 $10.454 -1,4% 0,6%

Tabla 4 Comisiones de intermediacion Corredores de Reaseguros - cifras a junio
(millones de pesos junio 2026= 100)

VARIACION
CATEGORIA ANUAL
Sociedades Corredoras de reaseguros S 174.309 $193.190 $ 199.906 10,8% 3,5%
Comisiones de seguros $162.580 $182.163 $189.452 12,0% 4,0%
Otras comisiones $11.729 S 11.027 $10.454 -6,0% -5,2%
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2. SOCIEDADES CORREDORAS DE SEGUROS

2.1 Comisiones de intermediacion

Tabla 5 Ranking por comisiones de intermediacion de las sociedades Corredores de Seguros - cifras a junio

 CORREDOR DE SEGUROS 12025 2026  CAMBIO

@ Marsh marsh 1 1 = 0
AON Aon 2 2 = 0
WEW wrw 3 3 = o0
corrEcoL _Correcol 4 4 = 0
& Al Gallagher 2 : = 0
HOMEN Howden 6 6 = 0
©GON§§“%§9”§ Gonseguros / 7 = E
sewnms Lockton Sekuritas 9 8 A 1
Jargu 9 v 1

Coomeva 12 10 A 2

Aress 2o e \ 4 -1

rosoqos carstoresosegeesa. P TOSEEUIOS 15 12 A +3
g Santiago Vélez 16 13 A 3

‘ ?Sl: Corredores de Seguros del Valle 14 14 = 0
VAL, VML 13 15 vy 22

¥ E2 Garces Lloreda 18 16 A 2
AN&,’RD Anpro 17 17 — 0

O SORRERORES Corredores de Seguros Asociados 19 18 A 1
e, TS n 15y 8

UIB 22 20 A +2

jgle?ﬂiiﬁm Colamseg 21 21 = E

| avia Avia 20 22 \ -2

Fuente: Construccidon propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revision agosto 20 de 2026.




Tabla 6 Comisiones de intermediacion (millones de pesos) cifras a junio

COMISIONES DE

PARTICIPACION EN
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RAZON SOCIAL INTERMEDIACION COMISIONES D,E POSICION
INTERMEDIACION 2026
2025 2026 2025 2026

Marsh S 165.665 S 179.799 8,53% 29,45% 29,06% 1
Aon S 96.623 $ 111.351 15,24% 17,18% 18,00% 2
WTW S 81.697 $§ 90.567 10,86% 14,52% 14,64% 3
Correcol S 46.860 S 52814 12,71% 8,33% 8,54% 4
AJ Gallagher S 40981 S 49.173 19,99% 7,28% 7,95% 5
Howden S 22211 $ 25.823 16,26% 3,95% 4,17% 6
Gonseguros S 16990 S 22.957 35,11% 3,02% 3,71% 7
Lockton Sekuritas S 10.888 S 16.215 48,92% 1,94% 2,62% 8
Jargu S 16.457 S 12.624 -23,29% 2,93% 2,04% 9
Coomeva S 9.187 $ 10.969 19,39% 1,63% 1,77% 10
Aress S 9622 S 9.387 -2,44% 1,71% 1,52% 11
Proseguros S 5629 S 6.593 17,12% 1,00% 1,07% 12
Santiago Velez S 4182 $ 5598 33,85% 0,74% 0,90% 13
Corredores De Seguros Del Valle S 6.892 $§ 5.457 -20,83% 1,23% 0,88% 14
VML S 7730 S 4.533 -41,35% 1,37% 0,73% 15
Garces Lloreda S 2813 $ 3.392 20,57% 0,50% 0,55% 16
Anpro S 3190 S$ 3.191 0,03% 0,57% 0,52% 17
Corredores De Seguros Asociados S 2033 S 2387 17,44% 0,36% 0,39% 18
Itau S 9333 S 1.708 -81,70% 1,66% 0,28% 19
uiB S 1110 S 1.572 41,62% 0,20% 0,25% 20
Colamseg S 1237 S 1.381 11,60% 0,22% 0,22% 21
Avia S 1237 $ 1.131 -8,58% 0,22% 0,18% 22
TOTALES S 562.569 S 618.623 9,96% 100,00% 100,00%

Fuente: Construccidén propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revision agosto 20 de 2026.

Las comisiones de intermediacion de las sociedades corredoras de seguros alcanzaron $618.623
millones en el primer semestre de 2026, frente a $562.569 millones en igual periodo de 2025, para
una variacion de 9,96%. Marsh se mantuvo como lider del mercado con $179.799 millones (29,06%
de participacion en 2026), aunque su crecimiento (8,53%) estuvo por debajo del promedio sectorial,
lo que se tradujo en una leve pérdida de participacion frente a 2025 (29,45%). Entre los mayores
crecimientos se destaca Lockton Sekuritas (48,92%) y 2,62% en participacion. En contraste, Itau
registré la mayor caida (-81,70%, de $9.333 a $1.708 millones), acompafiada del mayor retroceso en
el ranking, al pasar de la posicién 11 a la 19 segun la Tabla 5; esto por la venta de su cartera a A

Gallagher durante 2025.
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Tabla 7 Ingresos por comisiones de intermediacion (millones de pesos) cifras a junio - 2026

COMISIONES DE OTRAS PARTICIPACION PARTICIPACION

RAZON SOCIAL COMISIONES DE SOBRE TOTAL

SEGUROS Sebif = SEGUROS COMISIONES

Marsh S 159.782 | S 20.017 27,8% 29,1%
Aon S 98.614 | S 12.737 17,2% 18,0%
WTW S 87.158 | S 3.409 15,2% 14,6%
Al Gallagher S 48.965 | S 208 8,5% 7,9%
Correcol S 46.045 | S 6.768 8,0% 8,5%
Howden S 25.823 4,5% 4,2%
Gonseguros S 22.397 | S 559 3,9% 3,7%
Lockton Sekuritas S 16.215 2,8% 2,6%
Jargu S 12.624 2,2% 2,0%
Coomeva S 10.969 1,9% 1,8%
Aress S 9.387 1,6% 1,5%
Proseguros S 6.593 1,1% 1,1%
Corredores De Seguros Del Valle S 5.457 1,0% 0,9%
Santiago Velez S 5.228 | § 369 0,9% 0,9%
VML S 4.533 0,8% 0,7%
Garces Lloreda S 3.392 0,6% 0,5%
Anpro S 2917 | $ 274 0,5% 0,5%
Corredores De Seguros Asociados S 2.259 | $ 128 0,4% 0,4%
Itau S 1.708 0,3% 0,3%
UIB S 1.572 0,3% 0,3%
Colamseg S 1.381 0,2% 0,2%
Avia S 1.131 0,2% 0,2%

TOTALES 574.152 44.471 100,0%

Fuente: Construccidn propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revision agosto 20 de 2026.

La Tabla 7 desagrega, para 2026, las comisiones de intermediacién entre comisiones de seguros
(8574.152 millones) y otras comisiones ($44.471 millones), estos ultimos equivalentes al 7,2% del
total de comisiones del sector. La participacidon en comisiones de seguros se mantiene concentrada
en Marsh (27,8%), Aon (17,2%) y WTW (15,2%). Las otras comisiones presentan una concentracion
aun mayor: Marsh (45,0%), Aon (28,6%) y Correcol (15,2%) rednen en conjunto cerca del 89% de
este rubro. La mayoria de las demas sociedades no reportan ingresos por este concepto, lo que
evidencia que su actividad de intermediacion depende casi en su totalidad de las comisiones de
seguros propiamente dichas.

10
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Tabla 8 Comparativo ingresos porcomisiones de intermediacion - cifras a junio

O OI1A PO
OS POR 0 0
N 20 0 U D A A U 7
A7Z0 OCIA DIACIC
0 U

0 D26 U D26 e DIA
Marsh S 147888 S 159.782 | $ 167.715 S 182.892 8% 9%
Aon S 88.025 S 98.614| S 97.811 S§ 121.044 12% 24%
WTW S 79.633 S 87.158| S 98.963 S 102.775 9% 4%
AJ Gallagher S 40.981 S 48.965| $ 42576 S 51.496 19% 21%
Correcol S 41564 S 46.045| S 48286 S 55.134 11% 14%
Howden S 22.211 S 25.823 | § 24.211 § 29.594 16% 22%
Gonseguros S 16.512 $ 22.397| S 17.065 S 23.314 36% 37%
Lockton Sekuritas S 10.888 S 16.215| § 12.465 S 16.228 49% 30%
Jargu S 16.457 S 12.624 | § 17.273 S 13.651 -23% -21%
Coomeva S 9.187 S 10.969 | $ 9.533 $§ 11.666 19% 22%
Aress S 9.622 S 9.387| S 10.146 S 9.720 -2% -4%
Proseguros S 5.629 S 6.593 | S 6.040 S 7.073 17% 17%
Corredores De Seguros Del Valle S 6.892 S 5.457 | S 6.934 S 5.491 -21% -21%
Santiago Velez S 3.745 S 5.228 | S 439 S 5.807 40% 32%
VML S 7.730 S 4533 | S 7.956 S 4.607 -41% -42%
Garces Lloreda S 2.813 S 3392 | S 2944 S 3.545 21% 20%
Anpro S 2.955 S 2917 | S 3.190 S 3.191 -1% 0%
Corredores De Seguros Asociados | $ 1.920 $ 2.259 | S 2.033 S 2.387 18% 17%
Itau S 9.333 $ 1.708 | S 12.290 S 5.359 -82% -56%
uiB S 1.110 $ 1.572 | § 1.188 S 1.575 42% 33%
Colamseg S 1.237 § 1381 | S 1357 S 1.420 12% 5%
Avia S 1.237 § 1131 $ 1.356 S 1.702 -9% 26%

527.571 574.152 | $ 595.724 659.672

Fuente: Construccién propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revisidn agosto 20 de 2026.

La Tabla 8 contrasta el crecimiento de las comisiones de seguros frente a los ingresos totales por
comisiones de intermediacidon de cada sociedad. En la mayoria de los casos ambas variables crecen
de manera relativamente similar, pero se observan divergencias relevantes: Aon registrd un
incremento de 12% en comisiones de seguros frente a 24% en sus ingresos totales, mientras que
Santiago Velez presentd el patrén inverso (40% frente a 32%). VML, disminuyé en ambas variables,
mostrando una caida en comisiones de seguros (-41%) y en ingresos totales (-42%).

11
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2.2 Ingresos

Tabla 9 Comportamiento ingresos totales y operacionales (millones de pesos) cifras a junio

INGRESOS TOTALES = OPERACIONALES*

RAZON SOCIAL

2025 2026 VAR %
Marsh S 167.715 S 182.892 9,0%
Aon S 97.811 S 121.044 23,8%
WTW S 98.963 S 102.775 3,9%
Correcol S 48.286 S 55.134 14,2%
Al Gallagher S 42.576 S 51.496 21,0%
Howden S  24.211 S 29.594 22,2%
Gonseguros S 17.065 S 23.314 36,6%
Lockton Sekuritas S 12.465 S 16.228 30,2%
Jargu S 17.273 S 13.651 -21,0%
Coomeva S 9.533 S 11.666 22,4%
Aress S 10.146 S 9.720 -4,2%
Proseguros S 6.040 S 7.073 17,1%
Santiago Velez S 4.396 S 5.807 32,1%
Corredores De Seguros Del Valle S 6.934 S 5.491 -20,8%
Itad S 12.290 S 5.359 -56,4%
VML S 7.956 S 4.607 -42,1%
Garces Lloreda S 2.944 S 3.545 20,4%
Anpro S 3.190 S 3.191 0,0%
Corredores De Seguros Asociados S 2.033 S 2.387 17,4%
Avia S 1.356 S 1.702 25,5%
UiB S 1.188 S 1.575 32,5%
Colamseg S 1.357 S 1.420 4,6%
| TOTALES $ 595.724 $ 659.672 10,7% |

Fuente: Construccién propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revision agosto 20 de 2026. * Por la clasificacién de las NIIF: Los ingresos totales son iguales a los ingresos
operacionales.

Bajo la clasificacion NIIF aplicada por las sociedades corredoras de seguros, los ingresos totales
equivalen a los ingresos operacionales. En conjunto, estos ingresos pasaron de $595.724 millones
en el primer semestre de 2025 a $659.672 millones en mismo periodo del 2026 con una variacién
de 10,7%. Gonseguros (36,6%), Aon (23,8%) y Lockton Sekuritas (30,2%) registraron los mayores
crecimientos porcentuales, en tanto que Itau (-56,4%), VML (-42,1%) y Corredores de Seguros del
Valle (-20,8%) presentaron las principales disminuciones. Marsh y WTW, aunque contindan entre las
sociedades de mayor volumen de ingresos, crecieron a tasas moderadas (9,0% y 3,9%,
respectivamente), por debajo del promedio del sector.

12
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llustracion 1 Participacion en ingresos operacionales a junio 2025

Marsh - |, 27,7 %
pon N ¢
wrv N 5.5
Correcol _ 8,4%
Al Gallagher |GG 7.8%
Howden - 4,5%
Gonseguros - 3,5%
Lockton Sekuritas - 2,5%
Jargu . 2,1%
Coomeva [} 1.8%
Aress . 1,5%

Proseguros I 1,1%

Santiago Velez I 0,9%

Corredores De Seguros Del Valle I 0,8%
ltad ] 0,8%

vML || 0,7%

Garces Lloreda I 0,5%

Anpro I 0,5%

Corredores De Seguros Asociados | 0,4%
Avia | 0,3%

uiB | 0,2%

Colamseg | 0,2%

Fuente: Construccidn propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revisiéon agosto 20 de 2026.

La distribucidn muestra una concentracion importante en las tres primeras sociedades: Marsh
(27,7%), Aon (18,3%) y WTW (15,6%), que en conjunto representan cerca del 62% de los ingresos
operacionales del sector. Al incorporar a Correcol (8,4%) y Al Gallagher (7,8%), las cinco principales
sociedades concentran aproximadamente el 78% del total, mientras que las 17 sociedades restantes

se reparten el 22% restante.
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2.3 Patrimonio y Reserva Legal

llustracion 2: Participacion en el total del patrimonio por empresa - cifras a junio

100%
90%
80%
H Otros
70% m VML
B Coomeva
60%
H [tau
50% W Jargu
B Gonseguros
40% m AJ Gallagher
H Correcol
30% mWTW
® Aon
20%
B Marsh
10%

0%

2025 2026

Fuente: Construccidon propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revisidn agosto 20 de 2026.

La llustracion 2 permite comparar la participacidon patrimonial de las principales sociedades entre
2025 y 2026. WTW registrd la mayor reduccidn de participacion, al pasar de 24,5% en 2025 a 18,1%
en 2026, lo que coincide con la disminucion de su patrimonio observada en la Tabla 10. Aon, en
cambio, incrementd su participacion de 17,6% a 19,5%. El grupo "Otros" -que agrupa a las
sociedades de menor tamafio- aumenté su peso conjunto de 7,7% a 9,1%. En conjunto, la
participacion de las tres primeras sociedades (Marsh, Aon y WTW) se redujo de 63,0% a 58,4% entre
ambos afios.
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Tabla 10 Comportamiento Patrimonio — reserva legal (millones de pesos) cifras a junio

PATRIMONIO RESERVA LEGAL

RAZON SOCIAL

2026 VAR % 2026

Marsh S 103.488 S 104.397 0,88% S 2.681 S 2.681 0,0%
Aon S 86.639 S 98.186 13,33% S 1.904 S 1.904 0,0%
WTW S 120.928 S 90.897 -24,83% S 2.825 S 2.825 0,0%
Correcol S 48.723 S 55.272 13,44% S 6.794 S 8.343 22,8%
AJ Gallagher S 34.019 S 33.207 -2,38% S 3.258 S 3.435 5,4%
Gonseguros S 16.204 S 22.811 40,77% S 298 S 298 0,0%
Jargu S 15.900 S 15.874 -0,17% S 804 S 804 0,0%
Itau S 10.479 S 14.198 35,49% S 1.673 S 1.673 0,0%
Coomeva S 9.322 S 11.253 20,71% S 1.089 S 1.089 0,0%
VML S 10.000 S 10.659 6,59% S 200 S 200 0,0%
Aress S 10.143 S 9.625 -5,10% S 466 S 466 0,0%
Howden S 5.932 S 8.481 42,96% S 824 S 979 18,9%
Proseguros S 6.092 S 7.525 23,52% S 1.039 S 1.471 41,6%
Lockton Sekuritas S 2.135 S 4.481 109,89% S 396 S 396 0,0%
Santiago Velez S 3.002 S 3.544 18,05% S 550 S 550 0,0%
Corredores De Seguros Del Valle S 2.595 S 3.161 21,80% S 295 S 327 11,0%
Colamseg S 2.169 S 2.157 -0,54% S 208 S 208 0,0%
Anpro S 1.952 S 2.126 8,90% S 273 S 273 0,0%
Garces Lloreda S 1.451 S 1.883 29,76% S 332 S 332 0,0%
Avia S 1.007 S 944 -6,23% S 225 S 244 8,3%
uUiB S 687 S 941 36,97%

Corredores De Seguros Asociados S 752 S 815 8,33% S 39 S 39 0,0%

$ 493.621 $ 502.438 1,79% $ 26.172 $ 28.537

Fuente: Construccidén propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revision agosto 20 de 2026.

El patrimonio agregado de las sociedades corredoras de seguros pasé de $493.621 millones en 2025
a $502.438 millones en 2026 (variacidon de 1,79%), un crecimiento considerablemente menor al de
las comisiones o los ingresos del sector. La reserva legal, por su parte, aumentd 9,0% ($26.172 a
$28.537 millones). WTW presenté la mayor disminucién patrimonial (-24,83%, equivalente a
$30.031 millones), mientras que Lockton Sekuritas (109,89%), Howden (42,96%) y Gonseguros
(40,77%) registraron los mayores incrementos porcentuales. En reserva legal, el aumento se
concentra principalmente en Correcol (22,8%, equivalente a $1.549 millones), mientras la mayoria
de las demads sociedades mantuvieron su reserva legal sin variacion entre ambos periodos.
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2.4 Activo y Pasivo

llustracion 3: Top 10 empresas con mayores Activos vs Pasivos (millones de pesos) - cifras a junio

EACTIVO mPASIVO

Marsh $187.748
$83.351
WTW $157.584
$66.687
Aon $143.880
$45.694
Correcol $86.902
$31.630
A Gallagher $84.823
$51.615
Gonseguros $33.835
$11.023
Howden $27.647
$19.167
F $22.140
Jargu
& $6.266
Lockton $20.038
Sekuritas $15.557
VML $20.010
$9.351
Otros $86.317
$28.144

Fuente: Construccidén propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revision agosto 20 de 2026.

La llustracién 3 presenta, para 2026, las diez sociedades con mayores activos frente a sus respectivos
pasivos. Marsh encabeza el grupo con $187.748 millones en activos y $83.351 millones en pasivos,
seguido de WTW ($157.584 millones en activos) y Aon (5143.880 millones). Howden se destaca por
presentar la mayor relacion pasivo/activo (69,3%) entre las diez principales sociedades con $19.167
millones de pasivo frente a $27.647 millones de activo. El conjunto de sociedades agrupadas como
"Otros" retne $86.317 millones en activos y $28.144 millones en pasivos, un volumen comparable
al de varias de las sociedades individuales del top 10.
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Tabla 11 Comportamiento activo y pasivo (millones de pesos) cifras a junio

ACTIVO PASIVO
2026 VAR % 2026 VAR %

RAZON SOCIAL

Marsh S 176.280 S 187.748 6,5% S 72792 S 83.351 14,5%
WTW $ 177.636 S 157.584 -11,3%| S 56.707 S 66.687 17,6%
Aon S 131.482 S 143.880 9,4% S 44843 S 45.694 1,9%

Correcol S 76300 $§ 86902 13,9% | $§ 27577 S 31630 14,7%
AJ Gallagher S 53277 S 84.823 592% | S 19.258 S 51.615 168,0%
Gonseguros S 22663 S 33.835 493% | S 6.459 S§ 11.023 70,7%
Howden S 21472 S 27.647 288% | S 15540 S 19.167 23,3%
Jargu S 23.445 S 22140 -56% | S 7.545 § 6.266 -16,9%
Lockton Sekuritas S 15.583 S 20.038 28,6% | S 13.449 S 15557 15,7%
VML S 18.208 S 20.010 9,9% S 8.208 § 9.351 13,9%
Coomeva S 16.779 S 19.426 158% | S 7.457 S 8.173 9,6%

Itau S 15.205 S 16.812 10,6% | S 4726 S 2.614 -44,7%
Aress S 14029 S 12807 -87% | S 3.886 S 3.182 -18,1%
Proseguros S 9.154 S 10.716 17,1% | S 3.061 S 3.191 4,2%

Santiago Velez S 5.282 S 5796 9,7% | S 2.279 S 2.252  -1,2%
Anpro S 4903 S 5.061 3,2% | S 2950 S 2935 -0,5%
Corredores De Seguros Del Valle S 4275 S 5.027 17,6% | S 1.680 S 1.867 11,1%
Garces Lloreda S 3.276  § 3.041 -71% | S 1.824 S 1.158 -36,5%
Colamseg S 2.664 S 2634 -1,1% | S 495 S 477  -3,7%
UiB S 1.794 § 2.038 13,6% | S 1.107 S 1.097 -0,9%
Avia S 1.587 S 1.632 2,9% S 580 S 688 18,6%
Corredores De Seguros Asociados S 1.379 S 1.325 -3,9% | S 626 S 510 -18,6%

$ 796.671 $ 870.924 9,3% $ 303.050 $ 368.486 21,6%

Fuente: Construccidén propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revisiéon agosto 20 de 2026.

Los activos totales de las sociedades corredoras de seguros crecieron 9,3% entre 2025 y 2026
(5796.671 a $870.924 millones), mientras que los pasivos aumentaron a un ritmo notablemente
mayor 21,6% ($303.050 a $368.486 millones). AJ Gallagher presentd el mayor incremento tanto en
activos (59,2%) como en pasivos (168,0%, equivalente a $32.357 millones), y Gonseguros también
registr6 aumentos importantes en ambas variables (49,3% vy 70,7%, respectivamente). WTW fue la
Unica sociedad entre las de mayor tamafio con una disminucion de activos (-11,3%, equivalente a
$20.052 millones), en simultdaneo con un incremento de sus pasivos del 17,6%.
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2.5 Gastos totales y operacionales

Tabla 12 Gastos totales y operacionales (millones de pesos) cifras a junio

‘ . GASTOS TOTALES ‘ GASTOS OPERACIONALES
RAZON SOCIAL

2025 2026 VAR % ‘ 2025 2026 VAR %
Marsh S 167.715 S 182.892 9,05% S 149.214 S 161.664 8,3%
Aon S 97.811 S 121.044 23,75% S 96.348 S 109.767 13,9%
WTW S 98.963 S 102.775 3,85% S 90.765 $§ 97.715 7,7%
Correcol S 48.286 S 55.134 14,18% S 35977 S 40.310 12,0%
AJ Gallagher S 42,576 $§ 51.496 20,95% S 38.857 S 51.222 31,8%
Howden S 24211 $§ 29.594 22,23% S 25.747 $ 28.806 11,9%
Gonseguros S 17.065 S 23.314 36,62% S 6.164 S 8.788 42,6%
Lockton Sekuritas S 12.465 S 16.228 30,19% S 12985 S 14.861 14,4%
Jargu S 17.273 $ 13.651 -20,97% | S 9.185 $§ 10.376 13,0%
Coomeva S 9.533 $§ 11.666 22,38% S 6.171 S 6.292 2,0%
Aress S 10.146 S 9.720 -4,19% S 6.383 S 6.920 8,4%
Proseguros S 6.040 S 7.073 17,11% S 4.018 S 4.801 19,5%
Santiago Velez S 439 S 5.807 32,10% S 4815 S 5.622 16,8%
Corredores De Seguros Del Valle S 6934 $§ 5491 -20,80% | S 5929 S 3.695 -37,7%
Itad S 12290 S 5.359 -56,39% | $ 10.824 S 3.497 -67,7%
VML S 7.956 S 4.607 -42,10% | S 6.257 S 4.018 -35,8%
Garces Lloreda S 2944 S 3.545 20,43% S 2.104 S 2.727 29,6%
Anpro S 3.190 S 3.191 0,03% S 2423 S 2.880 18,8%
Corredores De Seguros Asociados S 2033 S 2387 17,44% | S 2021 S 2367 17,1%
Avia S 1356 §$ 1.702 25,53% S 1.111 S 1.592 43,3%
uliB S 1.188 S 1.575 32,52% S 1.572 S 1.928 22,7%
Colamseg S 1.357 S 1.420 4,61% S 1.085 S 1.158 6,8%

595.724 659.672 10,73% 519.956 571.005

Fuente: Construccion propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revisidn agosto 20 de 2026.

Los gastos totales reportados por las sociedades corredoras de seguros coinciden, para cada
empresa, con los ingresos totales presentados en la Tabla 9 (5595.724 millones en 2025 y $659.672
millones en 2026, variacién de 10,73%). Los gastos operacionales, que constituyen la variable
diferenciadora, pasaron de $519.956 a $571.005 millones, con una variacion de 9,8%, ligeramente
inferior al crecimiento de los ingresos totales del sector. Gonseguros (42,6%) y Avia (43,3%)
registraron los mayores incrementos porcentuales en gastos operacionales, mientras que Itad
presentd la disminucién mds pronunciada (-67,7%, equivalente a $7.327 millones), seguida de
Corredores de Seguros del Valle (-37,7%) y VML (-35,8%), en linea con la contracciéon observada en
Sus ingresos.
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3. SOCIEDADES CORREDORES DE REASEGUROS

3.1 Comisiones de intermediacion

Tabla 13 Ranking por comisiones de intermediacion de las sociedades Corredoras de Reaseguros cifras a

junio
’ CORREDOR DE REASEGUROS ‘ 2025 2026 ‘ CAMBIO
Aon RE 4 1 = 0
AJ Gallagher RE 2 2 = 0
Marsh RE FAC . 3 = 0
UIB RE 4 4 = 0
Howden RE ° 5 = 0
THB RE 6 6 = 0
WTW RE ? v A 2
Brs RE 8 8 = o0
Marsh RE £ J A 1
Oneglobal Broking RE 11 10 A 1
Atlantic RE 7 11 v 4
Cogent Andina RE 12 12 = 0
Lockton RE e 13 A 3
Reasesores RE 13 14 \ -1
Pacific RE 14 = \ A
J.A Jaramillo RE 15 16 \ -1

Fuente: Construccién propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revisién agosto 20 de 2026.
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Tabla 14. Comportamiento de las comisiones (millones de pesos) cifras a junio

PARTICIPACION EN
COMISIONES DE INTERMEDIACION COMISIONES DE POSICION

RAZON SOCIAL INTERMEDIACION 2026

VAR % 2025 2026

Aon RE S 55.640 S 52.872 -4,97% 30,57% 26,45% 1
AJ Gallagher RE S 31.636 S 44.303 40,04% 17,38% 22,16% 2
Marsh RE FAC S 24.922 S 23.566 -5,44% 13,69% 11,79% 3
UIB RE S 17.709 S 19.389 9,49% 9,73% 9,70% 4
Howden RE S 12.552 S 13.482 7,41% 6,90% 6,74% 5
THB RE S 8.740 S 10.084 15,38% 4,80% 5,04% 6
WTW RE S 4.405 S 6.368 44,55% 2,42% 3,19% 7
Brs RE S 4.667 S 5.397 15,66% 2,56% 2,70% 8
Marsh RE S 4.352 S 5.103 17,26% 2,39% 2,55% 9
Oneglobal Broking RE S 3.418 S 4983 45,79% 1,88% 2,49% 10
Atlantic RE S 6.026 S 4616 -23,40% 3,31% 2,31% 11
Cogent Andina RE S 3.244 S 4.329 33,46% 1,78% 2,17% 12
Lockton RE S 572 S 2147 275,23% 0,31% 1,07% 13
Reasesores RE S 1.803 S 1.551 -13,99% 0,99% 0,78% 14
Pacific RE S 1.382 S 859 -37,83% 0,76% 0,43% 15
J.A Jaramillo RE S 945 S 855 -9,54% 0,52% 0,43% 16

TOTALES $ 182.013 $ 199.906 9,83%| 100,00% 100,00%

Fuente: Construccién propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revisiéon agosto 20 de 2026.

Las comisiones de intermediacion de las sociedades corredoras de reaseguros alcanzaron $199.906
millones en el primer semestre de 2026, frente a $182.013 millones en igual periodo de 2025, para
una variacion de 9,83%. Aon RE se mantuvo como lider del segmento con $52.872 millones (26,45%
de participacion en 2026), aunque registré una disminucion de 4,97% que se tradujo en una pérdida
de participacion frente a 2025 (30,57%). AJ Gallagher RE, en la segunda posicién, presenté el mayor
incremento en términos absolutos (40,04%, equivalente a $12.667 millones) y amplid su
participacion de 17,38% a 22,16%, acercandose al lider. Entre los mayores crecimientos porcentuales
se destacan Lockton RE (275,23%, sobre una base reducida) y Oneglobal Broking RE (45,79%), ambas
con ganancias de participacion y de posicidon en el ranking. En contraste, Pacific RE registré la mayor
caida (-37,83%), seguida de Atlantic RE (-23,40%, equivalente a $1.410 millones), esta dltima con el
retroceso mas marcado en el ranking, al pasar de la séptima a la undécima posicidon segun su

participacion.
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3.2 Ingresos

Tabla 15 Comportamiento ingresos totales y operacionales (millones de pesos) cifras a junio

INGRESOS TOTALES = OPERACIONALES*

RAZON SOCIAL

2025
Aon RE S 59.478 S 55.173 -7,2%
AJ Gallagher RE S 38.813 S 52.895 36,3%
Marsh RE FAC S 27.888 S 26.559 -4,8%
UIB RE S 18.415 S 20.174 9,6%
Howden RE S 15.085 S 15.470 2,6%
THB RE S 11.067 S 11.874 7,3%
WTW RE S 8.108 S 9.208 13,6%
Oneglobal Broking RE S 3.612 S 8.043 122,7%
Brs RE S 10.726 S 6.025 -43,8%
Marsh RE S 6.102 S 5.981 -2,0%
Atlantic RE S 6.907 S 5.377 -22,2%
Cogent Andina RE S 3.550 S 4,583 29,1%
Lockton RE S 603 S 2.296 281,0%
Reasesores RE S 1.990 S 1.854 -6,8%
Pacific RE S 1.392 S 920 -33,9%
J.A Jaramillo RE S 979 S 898 -8,3%

214.715 $ 227.331

Fuente: Construccidén propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revision agosto 20 de 2026.

* Por la clasificacion de las NIIF: Los ingresos totales son iguales a los ingresos operacionales

Los ingresos totales y operacionales de las sociedades corredoras de reaseguros pasaron de
$214.715 millones a $227.331 millones, una variacion de 5,9%. Los mayores crecimientos
corresponden a Oneglobal Broking RE (122,7%) y AJ Gallagher RE (36,3%), mientras que Brs RE
(-43,8%), Atlantic RE (-22,2%) y Aon RE (-7,2%) registraron disminuciones, esta ultima pese a
mantenerse como la sociedad de mayor tamafo del segmento.
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3.3 Patrimonio y Reserva Legal

Tabla 16 Comportamiento del patrimonio y las reservas legales (millones de pesos) cifras a junio

PATRIMONIO ‘ RESERVA LEGAL

RAZON SOCIAL

2026 | VAR % 2025 2026 VAR %

Aon RE S 88.042 S 86.443 -1,8% S 8.360 S 9.305 11,3%
AJ Gallagher RE S 48.943 S 71.260 45,6% S 3.695 S 3.695 0,0%
Marsh RE FAC S 46.663 S 46.519 -0,3% $ 3.59 S 3.596 0,0%
Marsh RE S 20.360 S 17.632 -13,4% S 1.177 S 1.177 0,0%
Howden RE S 14.042 S 13.870 -1,2% S 2.018 S 2.303 14,1%
WTW RE S 15.300 S 11.559 -24,4% $ 1.000 $ 1.000 0,0%
UIB RE S 5.976 S 8.023 34,2% S 2.067 S 2.805 35,7%
Brs RE S 8.874 S 6.616 -25,4% S 366 S 366 0,0%
THB RE S 4.874 S 6.149 26,2% S 799 S 1.166 46,0%
Atlantic RE S 5.692 S 5.902 3,7% S 470 S 470 0,0%
Cogent Andina RE S 3.258 S 3.833 17,7% S 205 S 385 88,0%
Lockton RE S 2.908 S 3.172 9,1%

Reasesores RE S 2711 S  2.987 10,2% S 250 S 250 0,0%
Oneglobal Broking RE S 1.810 S 1.948 7,6% S 269

J.A Jaramillo RE S 1.326 S 713 -46,2% S 313 S 313 0,0%
Pacific RE S 1.038 S 535 -48,5%

$ 271.815 $ 287.163 5,6% $ 24.315 $ 27.099

Fuente: Construccion propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revision agosto 20 de 2026.

El patrimonio de las sociedades corredoras de reaseguros crecid 5,6% ($271.815 a $287.163
millones), mientras que la reserva legal aumentd 11,4% ($24.315 a $27.099 millones). AJ Gallagher
RE presentd el mayor incremento patrimonial (45,6%, equivalente a $22.317 millones), seguido de
UIB RE (34,2%). En contraste, Pacific RE (-48,5%) y J.A Jaramillo RE (-46,2%) registraron las mayores
disminuciones, y Aon RE, el lider del segmento, presentd una leve reduccién de 1,8%. En reserva
legal, los mayores incrementos se concentraron en Cogent Andina RE (88,0%, sobre una base
reducida) y THB RE (46,0%), en tanto que varias sociedades no reportan movimientos en esta partida
entre ambos periodos.
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3.4 Activo y Pasivo

Tabla 17 Comportamiento activo y pasivo (millones de pesos) cifras ajunio

; ACTIVO PASIVO
RAZON SOCIAL

2026 VAR % 2025 2026 VAR %
Aon RE S 163.005 S 159.585 -2,1% S 74.963 S 73.141 -2,4%
AJ Gallagher RE S 111.206 $ 139.883 25,8% S 62.262 S 68.622 10,2%
Marsh RE FAC S 79.507 S 117.040 47,2% S 32.844 S 70521 114,7%
Marsh RE S 68.124 S 69.649 2,2% S 47.763 S 52.017 8,9%
UIB RE S 39.617 S 41.674 5,2% S 33.641 S 33.651 0,0%
WTW RE S 24.889 S 23.113 -7,1% S 9.590 S 11.553 20,5%
Howden RE S 24.886 S 21.091 -15,3% S 10.844 S 7.220 -33,4%
Atlantic RE S 23.345 S 25.312 8,4% S 17.653 S 19.411 10,0%
Brs RE S 18.359 S 24.475 33,3% S 9.486 S 17.859 88,3%
THB RE S 16.781 S 13.538 -19,3% S 11.908 S 7.389 -37,9%
Oneglobal Broking RE S 15.912 S 18.484 16,2% S 14.102 S 16.536 17,3%
Cogent Andina RE S 6.630 S 8.175 23,3% S 3.372 S  4.342 28,8%
Lockton RE S 5.324 S 5.596 5,1% S 2417 S 2424 0,3%
J.A Jaramillo RE S 3.516 S 2.585 -26,5% S 2.190 S 1.871 -14,5%
Reasesores RE S  3.257 S 4,513 38,5% S 546 S 1526 179,3%
Pacific RE S 1.296 S 803 -38,1% S 259 S 268 3,7%

$ 605.653 $ 675.515 11,5% $ 333.838 $ 388.352

Fuente: Construccion propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en
proceso de revision agosto 20 de 2026.

Los activos de las sociedades corredoras de reaseguros aumentaron 11,5% ($605.653 a $675.515
millones) y los pasivos 16,3% ($333.838 a $388.352 millones), un patrén de crecimiento del pasivo
superior al del activo similar al observado en los corredores de seguros. Marsh RE FAC presenté los
mayores incrementos, tanto en activos (47,2%) como en pasivos (114,7%) En sentido contrario,
Howden RE y THB RE registraron disminuciones simultdneas en ambas variables (activos de -15,3%
y -19,3%; pasivos de -33,4% y -37,9%, respectivamente). Aon RE, el lider del segmento, presentd
reducciones leves tanto en activos (-2,1%) como en pasivos (-2,4%).
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3.5 Gastos totales y operacionales

Tabla 18 Gastos totales y operacionales (millones de pesos) cifras a junio

GASTOS TOTALES GASTOS OPERACIONALES

RAZON SOCIAL

2025 2026 VAR % 2025 2026 VAR %

Aon RE S 59.478 S 55173 -7,2% | § 36.522 S 40.240 10,2%
AJ Gallagher RE S 38.813 S 52,895 36,3% | S 29.279 S 32.038 9,4%

Marsh RE FAC S 27.888 S 26559 -4,8% | S 21.453 S 24.115 12,4%
UIB RE S 18.415 S 20.174 9,6% S 12226 S 12.541 2,6%

Howden RE S 15.085 S 15.470 2,6% S 10.642 S 13.333 25,3%
THB RE S 11.067 S 11.874 7,3% S 8.294 S 8.564 3,3%

WTW RE S 8.108 S 9.208 13,6% | S 8.532 S 8.335 -2,3%
Oneglobal Broking RE S 3612 S 8.043 122,7% | $ 2151 S 7.491 248,3%
Brs RE S 10.726 S 6.025 -43,8% | S 11.143 S 6.120 -45,1%
Marsh RE S 6.102 S 5981 -2,0% | S 6.044 S 5.492 -9,1%
Atlantic RE S 6.907 S 5.377 -22,2% | $ 6.080 S 4900 -19,4%
Cogent Andina RE S 3550 S 4583 29,1% | S 2,253 S 3.243 43,9%
Lockton RE S 603 S 2.296 281,0% | S 2.744 S 2.897 5,6%

Reasesores RE S 1990 $ 1854 -68% | S 1950 S 1.751 -10,2%
Pacific RE S 1392 S 920 -33,9% | S 691 S 834 20,8%
J.A Jaramillo RE S 979 S 898 -83% | S 1.209 S 1.154 -4,6%
‘TOTALES $ 214.715 $ 227.331 5,9% $ 161.214 S 173.048 7,3%

Fuente: Construccidon propia con datos de la Superintendencia Financiera - Estados Financieros — cifras preliminares en

proceso de revisidon agosto 20 de 2026.

Los gastos operacionales, en cambio, crecieron 7,3% (de $161.214 a $173.048 millones), por encima
del ritmo de los gastos totales, a diferencia de lo observado en el segmento de corredores de seguros
(Tabla 12), donde los operacionales crecieron por debajo de los ingresos totales. Oneglobal Broking
RE presentd el mayor incremento porcentual en gastos operacionales (248,3%, equivalente a $5.340
millones, sobre una base reducida), seguido de Cogent Andina RE (43,9%) y Howden RE (25,3%). En
sentido contrario, Brs RE registrd la disminucidn mas pronunciada (-45,1%) en linea con la
contraccién observada en sus gastos totales (-43,8%) y en sus ingresos, seguida de Reasesores RE (-
10,2%) y Marsh RE (-9,1%).
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CONCLUSIONES

Entre el primer semestre de 2025 y el primer semestre de 2026, las sociedades corredoras
de seguros registraron un crecimiento en sus principales variables financieras. Las
comisiones de intermediacién aumentaron 9,96%, los ingresos totales 10,7% y los pasivos
21,6%, estos ultimos por encima del crecimiento de los activos (9,3%) y del patrimonio
(1,79%). Marsh mantuvo la primera posicion del segmento por comisiones de
intermediacidn, aunque su crecimiento fue inferior al promedio sectorial y su participaciéon
disminuyd levemente. Aon y Gonseguros registraron aumentos en su participacién en
comisiones, ingresos y patrimonio. Itau presentd las mayores disminuciones relativas del
periodo en comisiones de intermediacion (-81,70%), ingresos (-56,4%) y gastos
operacionales (-67,7%), ademas del mayor descenso en el ranking de comisiones, con una

reduccion de ocho posiciones derivado de la venta de su cartera.

Las sociedades corredoras de reaseguros también registraron incrementos agregados en
varias de sus principales variables: las comisiones de intermediacidn crecieron 9,8%, los
ingresos totales 5,9%, el patrimonio 5,6% y los pasivos 16,3%. Estos Ultimos aumentaron a
un ritmo superior al de los activos (11,5%). Aon RE mantuvo la primera posicidon del
segmento por comisiones de intermediacion, aunque redujo su participacion, mientras que
Al Gallagher RE registré el mayor incremento entre las principales sociedades y aumento su
participacién en el segmento.

En conjunto, el sector de corretaje de seguros y reaseguros presentd un crecimiento
agregado de las comisiones y los ingresos durante el primer semestre de 2026. En ambos
segmentos, los pasivos crecieron a un ritmo superior al de los activos y el patrimonio. La
concentracion del mercado se mantuvo elevada: en corredores de seguros, las cinco
primeras sociedades concentraron cerca del 78% de los ingresos operacionales, mientras
que, en reaseguros, Aon RE y Al Gallagher RE concentraron conjuntamente cerca de la mitad
de las comisiones del segmento. Los cambios de posicion mas relevantes se observaron
principalmente entre las sociedades con menor participacién relativa, mientras que las

primeras posiciones se mantuvieron, en su mayoria, estables.

Como resultado adicional, los corredores de seguros afiliados a ACOAS representaron
aproximadamente el 90% de las comisiones de intermediacidon del mercado de seguros en
lo corrido de 2026, lo que evidencia la significativa participacion de las entidades afiliadas
en la actividad de intermediacion y la representatividad de ACOAS dentro del mercado.
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